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Granpe MoiNHO CeARense S.A.

CNPJ/MF n° 07.199.805/0001-55

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, a Administragdo do Grande Moinho Cearense S.A. apresenta as demonstragdes contabeis relativas
ao exercicio de 2017, elaboradas na forma da legislagdo societaria vigente e nas praticas contabeis adotadas pelo Brasil, incluindo as atualizagdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
O ano de 2017 marcou o inicio de uma recuperag@o econdmica depois de um longo periodo de contragao da atividade econdmica no pais. A inflagdo sob
controle e o nivel elevado de capacidade ociosa, permitiram ao Banco Central promover cortes relevantes na taxa basica de juros que terminou o ano em
7,0% a.a.
Esse novo ambiente macroecondmico ja comega a criar condi¢des para que o consumidor volte a ter confianga para consumir, que as empresas consigam
desalavancar seus balangos e que voltem a analisar oportunidades de investimentos que até entdo ndo eram viaveis. Apesar do ambiente politico-eleitoral
incerto que iremos vivenciar em 2018, estas condigdes sdo ingredientes necessarios para que o pais volte a crescer de forma sustentavel e aumente o nivel
de emprego e renda disponivel no pais.
Nesse contexto, 2017 ainda foi um ano em que a atividade se manteve morna e o juro real ao longo do ano se manteve em patamar elevado, superior a
7,0% a.a. fazendo com que a recuperagdo observada no decorrer do ano fosse modesta.
Apesar de todas as incertezas econdmicas e politicas dos tiltimos anos, a Companhia, em 2017, continuou a trajetoria de crescimento ja demonstrada em
2016 e obteve excelentes resultados, alcangando Receita Bruta de R$ 703 milhdes , EBITDA de R$ 104 milhdes e Lucro Liquido de R$ 80 milhdes.
Em abril/2017, apos varias negociagdes junto aos Estados signatarios do Protocolo ICMS n° 46/2000, entrou em vigor o Protocolo ICMS n° 80/2016
alterando a carga tributaria do ICMS incidente sobre a aquisigdo de trigo em grao de 33% para 40%, aumentando em 21,21% a carga tributaria de ICMS
nos estados signatarios desse Protocolo de ICMS, que trata da substituigdo tributaria, antecipagao tributaria e reparti¢do de carga entre estados produtores
e consumidores. Essa nova metodologia também resultou na modificagio do calculo para efeito do Incentivo Fiscal Estadual, que foi fortemente impactado
pelanova aliquota interna do ICMS, que passou para 18%, com incremento de aproximadamente 6,0%, e a adogao do “Plano de Equilibrio Fiscal” aprovado
em 2016 pelo CONFAZ, que reduz em 10% os beneficios fiscais vigentes. Destacamos que todas essas mudangas tributarias resultaram em maior 6nus
para a Companhia, ndo sé pelo aumento da carga, ndo repassada aos Clientes, como também pela reducdo do Incentivo Fiscal Estadual, impactando os
resultados da Companhia.

Distribui¢do do Valor Adicionado

M Pessoal

37% Impostos, taxas e
contribuiges

Remuneragdo de Capitais
de Terceiros

40% Remuneragdo de Capitais

8% Préprios

O primeiro semestre de 2017, foi considerado muito bom, com forte crescimento sobre 0 mesmo periodo de 2016, entretanto, a partir de julho os resultados,
com o aumento da carga tributdria, e com a retra¢cdo no consumo de massas, biscoitos e paes, trouxe maior competitividade e proporcionou margens
menores, mas, apesar de um 2° semestre mais dificil, podemos considerar o ano 2017 como excepcional para a Companhia.

Em 2017 a Companhia continuou com o processo de melhoria das suas farinhas, destacando-as como de qualidade superior ¢ bem reconhecida pelo
mercado consumidor das padarias nas regides de sua atuagdo, o que proporcionou resultados consistentes para os anos de 2016 e 2017, destacando os
altos investimentos, da ordem de R$ 105 milhdes, em um novo Diagrama de Produgdo, em novos maquinarios de tltima geragdo, como as SORTEX,
modernizagdo total dos demais diagramas de produgdo e na construg@o de novos silos, investimentos esses realizados entre os anos de 2014 e 2015; desta
forma, em 2017, foi alcangado a Receita Bruta de R$ 703,6 milhdes, Receita Liquida de R$ 613,5 milhdes, EBITDA de R$ 103,7 ¢ um saldo de caixa de
R$ 262,5 milhdes.

Salientamos que a Companhia fabrica somente farinhas de trigo para utilizagdo nos mais variados segmentos alimenticios, destacando-se a panificagao
como seu principal mercado consumidor, ndo sendo, portanto, uma empresa voltada para o consumo massificado, para o varejo em geral e para as grandes
redes varejistas/atacadistas.

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO

A seguir apresentaremos comentarios sobre o desempenho operacional e financeiro do Grande Moinho Cearense S/A em comparagdo ao exercicio anterior
(2016).

RECEITA LfQUIDA OPERACIONAL

A Receita Liquida Operacional cresceu 4,05%, alcangando R$ 613,5 milhdes, fruto do aumento das vendas das farinhas, misturas para bolos e farelo de
trigo.

EBITDA

O EBITDA da Companhia alcangou o montante de R$ 103,7 milhdes e a Margem EBITDA foi 16,9%, sendo excepcional para o exercicio findo de 2017,
especialmente se considerado o incremento de carga tributaria incidente e a retragdo do mercado consumidor e de um cenario muito competitivo que
levou a margens mais estreitas.
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LUCRO BRUTO

O lucro bruto da companhia no exercicio de 2017 cresceu 9,41%, alcangando R$ 230,2 milhdes e o Lucro Liquido foi um pouco menor face maior
incidéncia tributaria, ja comentada acima.

MARGEM BRUTA
A margem bruta passou de 35,7% para 37,5%, crescendo 1,8 p.p. em 2017.
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

O custo dos produtos vendidos (CPV) de R$ 383,2 milhdes em 2017 representou 62,4% da receita liquida (64,3% em 2016), reduzindo 1,9 p.p em
2017.

TAXA COMPOSTA DE CRESCIMENTO ANUAL - CAGR

RS Mil 2013 2014 2015 2016 2017 Cres.2013-2017  CAGR 2013-2017
Receita Bruta 510.789 522.455 545518 678.000 703.555 37,74% 8,33%
Receita Liquida 432.782 445.048 463.951 589.619 613.470 41,75% 9,11%
Impostos s/Vendas 67.532 63.820 64.850 71.361 73.763 9,23% 2,23%
Lucro Operacional 71.815 66.167 68.479 102.451 93.940 30,81% 6,94%
Lucro Liquido 59.868 51.994 41.896 88.604 80.375 34,25% 7,64%
EBITDA 69.658 61.989 34.232 104.357 103.734 48,92% 10,47%

Podemos observar uma consisténcia nos principais indicadores acima relacionados, medido pela CAGR, que traduz o trabalho da Administragdo da Empresa
na Gestdo do PatrimOnio dos Acionistas, na rentabilizagdo dos investimentos alocados, nos recursos disponibilizados e no capital de giro empregado,
como também no conhecimento do negdcio de Moagem de Trigo e principalmente por entender o que 0 Mercado Consumidor esta disposto a comprar e
levar para a sua casa, aquilo que se traduz em produtos da mais alta qualidade, que sdo as farinhas produzidas pela Companhia.

Desta forma, agradecemos aos Acionistas pelo apoio e pela confianga depositada nos administradores da Companhia, aos Clientes que honraram a empresa,
a qual fara o maximo para atendé-los com produtos da mais alta qualidade ao longo do ano de 2018 e nos préximos anos, aos Fornecedores, sempre
dispostos a atender as necessidades, as Instituigdes Financeiras, parceiras no dia a dia e nas demandas por linhas de crédito, e aos Colaboradores, grandes
responsaveis pelos resultados, fruto da dedicagdo, comprometimento, empenho e forte espirito de equipe profissional demonstrados ao longo do exercicio
de 2017, que somados ao dinamismo e entusiasmo, contribuiram para que o desafiador ano trouxesse resultados muito satisfatorios para a Companhia.
As informagdes ndo financeiras da Companhia e de suas controladas, ndo foram auditadas pela Ernst & Young.

) DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2017 E 2016 (Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO Notas 2017 2016 2017 2016 Controladora Consolidado \
ATvo | Notas 2017 2016 2017 2016 J:}
Caixa c cquivalentes de caixa 5 5.947 2484 6384 23876 |Receita liquida F
Aplicagdes financeiras 6 256.533 159.979 286.153 166.304 | 3¢ vendas produtos 18 613470 589.619 613.470 589.619 MISTO
H Papel produzido
Contas a receber de clientes 7 dls ST el 0 asy | vendidos (383.217) (379.171) (383.217) (379.171) | | =peecefons
Imposto a recuperar 9 21.695 13.180 21.695 13.180 |Lucrobruto 230253 210448 230.253  210.448 | (Fsc-crzsean
Outros créditos 3177 3.039 3077 3.039 'f);‘;erggfogeizpesas)
D tecipad 1036 1738  1.036 1738
Total do ativo cireulante 395.356 295.991 425413 323.708 |Dcspesasdevendas 19 (102.542)  (86.359) (102.542) (86.359)
Niio circulante : : : : Despes_as administrativas
Partes relacionadas 16 20247 19.947 - - |Geeras 20 (46.643) (38.585) (46.643) (38.385)
: tras receitas
Imposto a recuperar 9 14.837 14717 14.837 14717 2% ORI
1 operacionais, liquidas 2.330 1.056 2.247 728
Outr0§ créditos 3.595 3.526 3.595 3.526 Resultado de
Investimentos 10 12908 11.054 3.098 3.284 equivaléncia
%‘rﬁgggfvz:f" 1 258,352 270812 258,302 270.80 | patrimonial 10 1.854 41 (183) 579
(145.001) (123.847) (147.121) (123.637)

Total do ativo ndo circulante
Total do ativo
PASSIVO
Circulante

Fornecedores

Financiamentos e empréstimos
Debéntures

Impostos e contribui¢des

a recolher

Salarios e férias a pagar
Dividendos

Imposto de renda e

contribuigdo social

Outras contas a pagar
Total do passivo circulante
Naio circulante
Financiamentos e empréstimos
Debéntures

Partes relacionadas

Impostos e contribuigdes

a recolher

Outros débitos
Total do passivo ndo circulante
Patriménio liquido

Capital social

Agdes em tesouraria

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Total do patrimonio liquido
Total do passivo

12
13

14

12

16

17

310.772 320.954

280.715 293.237

706.128 616.945

706.128 616.945

Resultado antes das
receitas financeiras

liquidas e impostos 85.252  86.601  83.132  86.811
Despesas financeiras 21 (13.509) (13.721) (14.543) (16.170)
S oy 1ot Yooy |Receitas financeiras 21 24051 29612 27.05 31851
'509 o '509 7" |Resultado financeiro 10.542 15.891 12.662 15.681
Lucro antes do
7532 5583 7532 5.583 ;“égocsé‘r’lt‘fbéf%ia
ey e eart 22| social 95794 102492 95794 102.492
: ’ : ’ Imposto de renda e
. 1.040 . 1.040 contribuigdo social 22 (15.419) (13.888) (15.419) (13.883)
4131 4848 4131 4.4y |Lucroliquido
44.666 53879 44.666 53879 do exercicio 80.375  88.604 80.375  88.604
50797 73.074 59.797 73.074 As notas explicativas sdo parte integrante
90'000 o 90'000 o das demonstragdes contabeis
1188 1188 1188 1.188 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
534 534 534 534 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
120 138 120 188 (Valores expressos em milhares de reais)
151.639 74.984 151.639 74.984

283.222 270.541
(4.147) (4.147)
11.804 11.804
137.752 124.044
81.192 80.890

283.222 270.541
(4.147) (4.147)
11.804 11.804
137.752 124.044
81.192 80.890

509.823 483.132

509.823 483.132

706.128 616.945

706.128 616.945

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

Controladora e Consolidado
2017 2016
80.375 88.604

Resultado do exercicio

Resultados abrangentes

Diferengas cambiais de conversao

de controladas no exterior

Total do resultado abrangente do exercicio

302 (1.591)
80677 §7.013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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Demonstracdes dos fluxos de caixa - método indireto Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora  Consolidado Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Fluxos de caixa das atividades operacionais Caixa liquido proveniente das
Lucro liquido do exercicio 80.375 88.604 80.375 88.604 | atividades operacionais 71.829 76.447  69.648 97.431
Ajustes por: Fluxos de caixa das atividades
Depreciagao e amortizagado 18.482 17.751 18.482 17.751 | de investimentos
Juros sobre empréstimos e Aplicagdes financeiras (353.045)(275.736) (390.965) (275.736)
financiamentos 3.899 (2.916) 3.899 (2.916) |Resgates de aplicagdes financeiras 273.259 247.621 292.405 247.621
Juros e custos amortizs.de debéntures 509 - 509 - | Aquisi¢do de imobilizado (5.865) (6.299) (5.865) (6.299)
Resultado de variagdo cambial - - 302 1.370 | Aquisigdo de intangivel (162)  (769) 162) (769)
Provisao para redugdo ao valor Aplicacdo (redugdo) em investimentos - (12) - (12)
recuperavel das contas a receber 774  3.094 774  3.094 | Ganhos e perdas na conversao
Result. venda de ativos imobilizados 73 443 73 443 | de investimentos - - - (L.591)
Rendimentos de aplics.financeiras  (16.767) (15.526) (21.287) (15.321) | Caixa liquido usado nas atividades
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.854) (41) 183  (579) | de investimento (85.813) (35.195) (104.587) (36.786)

85.491 91.409 83.310 92.446 |Fluxos de caixa das atividades
Variagdes nos ativos e passivos de financiamentos
(Aumento) reduc@o em contas Captacdo de empréstimos
a receber, outros créditos e financiamentos 233 7.232 233 7.232
e despesas antecipadas 2122 (5.642)  2.122 (5.642) | Emissao de debéntures 90.000 - 90.000 -
(Aumento) nos estoques 6.201 (20.022)  6.201 (20.022) | Pagamento de empréstimos
(Aumento) redug@o nos impostos e financiamentos (17.342) (18.935) (17.342) (18.935)
a recuperar (8.635) 10.494 (8.635) 10.494 | Distribuicdo de dividendos (55.444) (30.392) (55.444) (30.392)
(Aum.)reducdo em partes relacionadas - (19.947) - - | Caixa liquido usado nas atividades
Aumento (redug@o) em fornecedores (13.628) 16.379 (13.628) 16.379 | de financiamento 17.447 (42.095) 17.447 (42.095)
Aumento (redug@o) em impostos (Redugdo) aumento do caixa e
e contribuigdes a pagar 1.949 564  1.949 564 | equivalentes de caixa antes
Aumento em proviso para da variacdo cambial 3.463 _ (843) (17.492) 18.550
salarios e férias a pagar 153 185 153 185 | Demonstragdo do aumento (redugao)
Aumento (redugdo) em imposto de do caixa e equivalentes de caixa
renda e contribui¢do social a pagar  (1.040) 801 (1.040) 801 [No inicio do exercicio 2484 3327 23.876 5.326
Aumento (redug¢@o) em contas No fim do exercicio 5.947  2.484 6.384  23.876
a pagar e provisdes (784) 2226 (784) 2.226 3.463 _ (843) _(17.492) _ 18.550

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis

DEMONSTRACOES DAS MUTA,C()ES DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CONTROLADORA E CONSOLIDADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Reserva
FSC de capital Reservas de lucros
MW?SSTS Ajuste de  Lucros

Pepel produzido Capital Acdes em . Incentivos Retencio avaliacio Acumu-

a partic de fontes social tesouraria  Agio Legal fiscais de lucros patrimonial lados Total

FSC°C128031 Saldos em 31 de dezembro de 2015 237.396 (4.147) 11.804 18.554 33342  50.527 82.481 - 429.957
Aprovagio dos dividendos adicionais propostos
Aumento de capital 33.145 - - - (33.145) - - - -
Resultados abrangentes
Variagdes cambiais sobre investimentos no exterior - - - - - - (1.591) - (1.591)
Dividendos distribuidos - - - - - (23.500) - - (23.500)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 88.604  88.604
Destinagdes:
Reserva legal - - - 4430 - - - (4.430) -
Reserva de incentivos fiscais - - - - 42.820 - - (42.820) -
Dividendos obrigatdrios - - - - - - - (10.338) (10.338)
Retengdo de lucros - - - - - 31.016 - (31.016) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 270.541 (4.147) 11.804 22.984 43.017  58.043 80.890 - 483.132
Aumento de capital (ver Nota 17) 12.681 - - - (12.681) - - - -
Resultados abrangentes - - - - - - - - -
Variagdes cambiais sobre investimentos no exterior - - - - - - 302 - 302
Dividendos distribuidos - - - - - (44.161) - - (44.161)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 80375 80.375
Destinagdes:
Reserva legal - - - 4.019 - - - (4.019 -
Reserva de incentivos fiscais - - - - 37.055 - - (37.055) -
Dividendos obrigatorios - - - - - - - (9.825) (9.825)
Retencgdo de lucros - - - - - 29.476 - (29.476) -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 283.222 (4.147) 11.804 27.003 67.391  43.358 81.192 - 509.823

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional - O Grande Moinho Cearense S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anonima de capital fechado domiciliada no Brasil. O
enderego registrado do escritorio da Companhia é Av. Vicente de Castro n° 6.043 - Esplanada do Mucuripe, Fortaleza, Ceara. A Companhia, com sede em
Fortaleza - Ceard, fundada em 2 de junho de 1959, vem produzindo e comercializando desde 1963 farinhas de trigo, farelo e remoido de trigo para atender
as industrias de panificag@o, massas, biscoitos e ragdo animal das Regides Nordeste e Norte do Brasil, foco da sua atuagido comercial e para isso dispde de
Centros de Distribui¢@o - CDs, estrategicamente localizados nas Cidades de Juazeiro do Norte - CE, Teresina - PI, Jaboatdo dos Guararapes - PE, Manaus
- AM, Ananindeua - PA, Timon - MA e Salvador - BA. 2. Base de preparacdo - Declarac¢do de conformidade - As presentes demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP), as quais abrangem a legislagao societaria,
os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). A emissao das demonstra¢des contabeis
individuais e consolidadas foi autorizada para emissdo pela Diretoria da Companhia em 15 de marco de 2018. Base de mensuracdo - As demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo historico, exceto quando de outra forma indicado. Moeda funcional e moeda
de apresentagdo - Estas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da Companhia. Todas
as informagdes financeiras apresentadas em milhares de Reais foram arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
Uso de estimativas e julgamentos - A preparagdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as normas CPC exige que a
Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplica¢@o de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados futuros podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo
as estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. As informagdes
sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tem efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis
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individuais e consolidadas estdo incluidas nas Notas 3 — “Controlada em
conjunto” ¢ 10 — “Informagdes das investidas”. Ativos e passivos sujeitos a
estimativas e premissas incluem valor residual e vida util dos bens do ativo
imobilizado, provisdo para reduco ao valor recuperavel de contas a receber,
estoques, imobilizado e intangivel, provisdo para contingéncias e mensuragao
de instrumentos financeiros. 3. Principais politicas contabeis - As principais
praticas contabeis aplicadas na prepara¢do dessas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas estdo definidas a seguir. Essas praticas foram
aplicadas de modo consistente no exercicio anterior apresentado. O resumo
das principais politicas contabeis adotadas pela Companhia e suas controladas
¢ como segue: Base de consolidag@o - Controladas - Nas demonstragoes
contabeis individuais e consolidadas as informagdes financeiras foram
elaboradas utilizando a mesma data base das demonstra¢des encerradas,
consistentes com as politicas contabeis da Companhia. Nas demonstragdes
contabeis individuais da controladora as informagdes financeiras de
controladas e controladas em conjunto, assim como as coligadas, sdo
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Controlada
em conjunto - Nas demonstragdes contabeis individuais da Companhia as
informagdes financeiras da controlada em conjunto sdo reconhecidas através
do método de equivaléncia patrimonial, conforme requerido pelo CPC 19.
Assim, ndo ¢ realizada a consolidag@o proporcional de resultado e de ativos
liquidos, e os saldos ou resultados de transa¢des entre a controladora e a
controlada em conjunto ndo sdo eliminados. A Tergran - Terminal de Graos
de Fortaleza Ltda. ¢ o unico empreendimento controlado em conjunto (joint
venture) que a Companhia participa. Seu controle é compartilhado com as
empresas J. Macédo S.A. e M. Dias Branco S.A. Industria e Comércio de
Alimentos na proporg¢do de 33,33% para cada acionista. Esta empresa ¢
encarregada da descarga e da armazenagem de trigo no Porto de Fortaleza,
cujo objeto social € a exploragdo da atividade portuaria. Relagdo de entidades
controladas. Segue abaixo lista das empresas controladas da Companhia:
Participacdo

aciondria %

Pais 2017 2016

North Mills Holdings Corporation Ilhas Cayman 100 100
Tergran - Term. Graos de Fortaleza Ltda. Brasil 33,33 33,33

Moeda estrangeira - Transagées e saldos em moeda estrangeira - Transagdes
em moeda estrangeira sdo convertidas para a respectiva moeda funcional da
Companbhia pelas taxas de cdmbio nas datas das transagdes. Ativos e passivos
monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de
apresentacdo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio
apurada naquela data. As diferengas de moedas estrangeiras resultantes na
reconversdo sdo reconhecidas no resultado. Operagao no exterior - Os ativos
e passivos de operagdes no exterior foram convertidos para Real as taxas
de cambio na data de fechamento do balango e as diferengas decorrentes
de conversdo de moeda foram reconhecidas no resultado do exercicio.
As receitas e despesas de operagdes no exterior sdo convertidas em Real
(moeda funcional da Companhia) as taxas de cambio apuradas nas datas
das transagdes. As diferengas de moedas estrangeiras geradas na conversao
para moeda de apresentacdo das controladas no exterior sdo reconhecidas
em outros resultados abrangentes e acumuladas em ajustes de avaliagdo
patrimonial no patriménio liquido. Redugdo ao valor recuperavel - Ativos
financeiros - A Companhia analisa na data de cada demonstragao financeira
se existem evidéncias objetivas que determinem se o valor contabil de um
ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo sera recuperado. Caso
se identifiquem tais evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel de
cada ativo ou grupo de ativos. Essas evidéncias devem refletir que um evento
de perda teve um efeito negativo aos fluxos de caixa futuros projetados e
que podem ser estimados de uma maneira confiavel. A evidéncia objetiva de
que os ativos financeiros perderam valor, pode incluir o ndo pagamento ou
atraso no pagamento por parte do devedor, a renegociagdo do valor devido a
Companhia e suas controladas sobre condigdes de que a Companhia e suas
controladas n3o considerariam em outras transagdes, indicagdes de que o
devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento
de um mercado ativo para um titulo. A administragdo efetua provisdo para
valor recuperavel de contas a receber com base em titulos em aberto vencidos
ha mais de 150 dias em 2017. Ativos ndo financeiros - A Administragao
revisa anualmente o valor contéabil liquido dos ativos, com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstincias econdmicas, operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Caso haja evidéncias e o valor contabil liquido exceder o valor
recuperavel, é constituida provisdo para desvaloriza¢do ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel. Beneficios de curto prazo a empregados
- Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em
uma base nao descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo
relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante esperado a
ser pago para os planos de bonificagdo em dinheiro ou participagéo nos lucros

ser estimados de maneira confidvel, de que nao haja envolvimento continuo
com os bens vendidos e de que o valor da receita operacional possa ser
mensurado de maneira confiavel. Caso seja provavel que descontos serdo
concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, entdo o
desconto € reconhecido como uma redugéo da receita operacional conforme
as vendas sdo reconhecidas.

4. Normas e interpretacgdes ainda ndo adotadas - [FRS 15 Revenue from
Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes) - A IFRS
15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a
contraprestagdo que ela espera receber em troca do controle desses bens ou
servigos. A nova norma vai substituir a maior parte da orientagao detalhada
sobre o reconhecimento de receita que existe atualmente nas IFRS e nos
principios de contabilidade geralmente aceitos nos Estados Unidos da América
(“U.S. GAAP”) quando for adotada. A nova norma ¢ aplicavel a partir de/ou
apos 1° de janeiro de 2018. A norma podera ser adotada de forma retrospectiva,
utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A Companhia esta avaliando
os efeitos que a IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas
divulgagdes. Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas
ou modificagdes possam ter um impacto significativo nas demonstragdes
financeiras da Companhia: - Alteragdes a IFRS 10 e a IAS 28: Venda ou
contribuigdo de ativos entre um investidor e sua associada ou empreendimento
controlado em conjunto (joint venture); - IFRS 2 Classificagdo e mensuragdo
de transagdes com pagamentos baseados em agdes — Alteragdes a IFRS 2;
- IFRS 16 Operagoes de arrendamento mercantil; - IFRS 17 Contratos de
seguro; - Transferéncias de Propriedade para Investimento — Alteragdes a
IAS 40; - Melhorias anuais do Ciclo 2015-2017 (emitido em dezembro de
2017): - Aplicagdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros juntamente com a
IFRS 4 Contratos de Seguro — Alteragdes a IFRS 4; - Interpretagdo IFRIC
22 Transagdes em moeda estrangeira e adiantamento de contraprestagao; e -
Interpretagdo IFRIC 23 Incerteza sobre o tratamento dos tributos sobre a renda.
O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento
contabil ou alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas
as novas IFRS. Portanto, a adogdo antecipada dessas IFRS ndo ¢ permitida
para entidades que divulgam as suas demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

5. Caixa e equivalentes de caixa Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Caixa 396 47 396 47
Depositos bancérios a vista 3.272 - 3.709 21.392
Aplicagdes financeiras 2279 2437 2279 2437
Total de caixa e equivalentes de caixa _5.947 2.484 6.384 23.876

Caixa e equivalentes incluem caixa, saldos positivos em contas bancarias e
aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de 90 dias a contar da data do
balango, e com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado.
Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data
do balango, e marcados a mercado, sendo o ganho ou a perda registrada no
resultado do exercicio.

6. Aplicagdes financeiras Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Fundo de investimento 256.533 159.979 256.533 159.979
Agdes - - 29.620  6.325

Total 256.533 159.979 286.153 166.304
O fundo de investimento é uma aplicagao financeira de renda fixa cujos
mandatos buscam rentabilidade superior a 103% do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI). Em 2017, esses investimentos renderam 99,89% do
CDI (101,50% do CDI em 2016). As aplicagdes financeiras em fundos de
investimentos estdo classificadas como ativos financeiros mensurados pelo
valor justo tendo seus ganhos ou perdas registradas diretamente contra
resultado. As aplicagdes financeiras em agdes de companhias listadas em
bolsa de valores sdo classificadas como disponiveis para venda.
7. Contas a receber de clientes Controladora e consolidado
2017 2016
60.959 62.587
(8.640) (7.866)
52319 54721

Duplicatas a receber de clientes - no pais

Redugao ao valor recuperavel de contas a receber

Total

Composigdo por idade de vencimento
Controladora e consolidado

2017 2016
Contas a receber - A vencer 45.245 48.693
Contas a receber — Vencidas
De 1 a 30 dias 5.325 4.027
De 31 a 60 dias 485 1.037
De 61 a 90 dias 424 403
De 91 a 150 dias 840 748
Acima de 150 dias 8.640 7.679
Total 60.959 62.587

de curto prazo, se a Companhia e suas controladas tém uma obrigagdo legal A reducao do valor recuperavel foi constituida tomando como base os titulos
ou construtiva presente de pagar esse valor em fungio de servigo passado em aberto vencidos ha mais de 150 dias em 2017 e 2016. Movimentago
prestado pelo empregado, e a obrigagdo possa ser estimada de maneira da provisdo para redugdo ao valor recuperdvel de contas a receber est
confidvel. Em 2017 e 2016, a Companhia ndo pagou a suas pessoas chave conforme abaixo:

da Administragio remuneragao nas categorias de: a) beneficios de longo Controladora e consolidado

prazo; b) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; c) beneficios de pés Saldo em 1° de janeiro de 2016 (4.772)
emprego; e d) remunerago baseada em agdes. Reconhecimento de receita- A Constituigio de provisao (3.094)
receita operacional da venda de produtos no curso normal das atividades ¢ Baixas

medida pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita Saldo em 31 de dezembro de 2016 (7.866)
operacional € reconhecida quando os riscos e beneficios mais significativos Constituigdo de provisdo (455)
inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, for Reversio/baixas (319)
provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia, Saldo em 31 de dezembro de 2017 (8.640)

de que os custos associados e a possivel devolu¢do de mercadorias possam Ajuste a valor presente - O prazo médio de recebimento é em torno de 27
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dias (29 dias em 2016). A Administragdo da Companhia entende que o efeito

Movimentagao dos saldos:

do ajuste a valor presente nas demonstragdes da Companhia ¢ imaterial e, Tergran -

por isso, ndo foi registrado. North Mills Terminal

8. Estoques - Os estoques sdo mensurados pelo custo médio, acrescido de Holdings de Grios de

gastos incorridos na aquisi¢do, custos de producao e transformagao e outros Corporation Fortaleza Ltda. Total

custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e condigdes existentes. Saldos em 0lde janeiro de 2016 9.899 2438 12.337

No caso dos produtos em elaboragdo, o custo inclui uma parcela dos custos Ajuste de Avaliagdo Patrimonial (1.591) - (1.591)

gerais de fabricagdo com base na capacidade operacional normal. Resultado de equivaléncia patrimonial _ (538) 579 41
Controladora e consolidado  Saldos em 31 de dezembro de 2016 7.770 3.017 10.787

2017 2016  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 3 - 3
Produtos acabados e em elaboragao 7.063 4.568 Resultado de equivaléncia patrimonial _ 2.037 (183) 1.854
Matérias-primas 43.138 52.799 Saldos em 31 de dezembro de 2017 9.810 2.834 12.644
Materiais de embalagens e almoxarifado 4.448 3.483 Informagdes das investidas
Total 54.649 60.850 Controlada
A Administracdo da Companhia ndo identificou itens relacionados a provisao North Mills Holdings Corporation
para obsolescéncia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. 2017 2016
9. Impostos a recuperar Controladora e consolidado  Ativo 30.057 27.717

2017 2016 Passivo - -
ICMS a recuperar / apropriar (a) 14.337 13.479 Capital social 1.247 1.247
PIS e COFINS (b) 14.103 9.287 Quantidade de a¢des ou quotas possuidas 1.000 1.000
IRPJ (c) 8.051 5.131 Patrimonio liquido 9.810 7.770
Outros impostos (d) 41 - Participagdo no capital social,
Total de impostos a recuperar 36.532 27.897 no final do exercicio (%) 100,00% 100,00%
Circulante 21.695 13.180 Participagdo no patriménio liquido 9.810 7.770
Nao circulante 14.837 14.717 Variagdo cambial sobre investimentos 3 (1.591)
Os impostos a recuperar tém as seguintes composic¢des: (a) ICMS a recuperar Resultado de equivaléncia patrimonial 2.037 (538)
- Origina-se do direito de ressarcimento junto ao Estado do Ceara da parcela Resultado do exercicio 2.037 (538)

paga a titulo de substitui¢@o tributaria das operagdes com trigo e valores
pagos a titulo de antecipagdo tributaria a ser apropriado na proporgdo das

Controlada em conjunto
Tergran Terminal de Grios de Fortaleza Ltda.

vendas. Estes valores estdo classificados no circulante ¢ ndo circulante. (b) 2017 2016
PIS e COFINS - Decorrente de créditos referente a aliquota zero para a Ativo 9.818 10.269
farinha de trigo, a ser recuperado nos exercicios seguintes. (¢) IRPJ - Saldo Passivo 1.314 1.214
negativo advindo de IRRF sobre aplica¢des financeiras a ser compensado Capital social 9.204 9.204
em exercicios seguintes. (d) Outros impostos - Contribuigdo Social sobre o Quantidade de agdes ou quotas possuidas 3.038 3.038
lucro liquido a ser compensada nos exercicios seguintes. Estes valores estdo Patriménio liquido 8.504  9.055
classificados no circulante.10. Investimentos - Nas demonstragdes contabeis Participagdo no capital social, no final do exercicio (%) 33,33% 33,33%
individuais da controladora as informagdes financeiras de controladas diretas Participa¢do no patrimonio liquido 2.834 3.017
e controladas em conjunto, assim como as coligadas, sdo reconhecidas pelo Resultado de equivaléncia patrimonial (183) 579
método de equivaléncia patrimonial. Resultado do exercicio (551) 1.739

Composigao dos saldos:

11. Ativo imobilizado - Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo

Controladora Consolidado  historico de aquisigdo ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada
2017 2016 2017 2016 e quaisquer perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment), quando
Participagdo em controlada e aplicavel. A depreciagdo ¢ calculada sobre o valor deprecidvel, que ¢ o
controlada em conjunto (i) 12.644 10.787 2.834 3.017 custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor

Outros investimentos 264 267 264 267

residual. Os métodos de depreciacao, as vidas uteis e os valores residuais sdo

Total dos investimentos 12.908 11.054 3.098 3.284 revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo
(i) Tergran — Terminal de Gréos de Fortaleza Ltda (joint venture) reconhecidos como mudanga de estimativas contabeis de forma prospectiva.
Movimentagdo do imobilizado — Controladora e Consolidado:
Custo historico Maquinas e Moveis e Equipamentos Imobilizado
Terrenos  Edificagdes Equipamentos Utensilios Veiculos de computagdo Aeronave em andamento Total
Saldos em 1° de janeiro de 2016 11.058 38.868 107.735 1.967 1.745 2.013 149.717 31.432 344.535
Adigdes 1.439 63 3.085 256 155 420 - 881 6.299
Baixas - - (29) (12) (635) (134) - - (810)
Transferéncias - 25.996 5.725 101 - - - (31.822) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016__12.497 64.927 116.516 2.312 1.265 2.299 149.717 491 350.024
Adigdes - 289 2.901 90 211 914 - 1.464 5.869
Baixas - - 34 27) (394) 14 - - (469)
Saldos em 31 de dezembro de 2017__12.497 65.216 119.383 2.375 1.082 3.199 149.717 1.955 355424
Depreciagdo acumulada Maquinas e Moveis e Equipamentos Imobilizado
Terrenos Edificagdes Equipamentos Utensilios Veiculos de computagdo Aeronave em andamento Total
Saldos em 1° de janeiro de 2016 - (21.428) (37.192)  (1.052) (788) (1.513) [€)) - (61.992)
Adigdes - (1.738) (6.431) (156) (235) (221)  (8.806) - (17.587)
Baixas - - 23 6 250 88 - - 367
Saldos em 31 de dezembro de 2016 - (23.166) (43.600)  (1.202) (773) (1.646)  (8.825) - (79.212)
Adigdes - (2.256) (7.079) (173) (149) (300) (8.257) - (18214
Baixas - - 32 15 333 14 - - 394
Saldos em 31 de dezembro de 2017 - (25.422) (50.647)  (1.360) (589) (1.932) (17.082) - (97.032)
Saldos liquidos Maquinas e Moveis e Equipamentos Imobilizado
Terrenos  Edificagdes Equipamentos Utensilios Veiculos de computagdo Aeronave em andamento Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 _ 12.497 41.761 72.915 1.111 492 653  140.892 491 270.812
Saldo em 31 de dezembro de 2017 12.497 39.794 68.736 1.015 493 1.267 132.635 1.955 258.392

Em 2017 a Companhia fez avaliagdo da vida util economica da acronave com o auxilio da empresa SETAPE Engenharia de Avaliagdes ¢ a taxa anual
passou para 6,25% (5,88% em 2016). Para os demais bens, foi utilizado o auxilio de especialistas internos para a revisao das vidas {iteis e constatou-se que
estdo muito proximas daquelas ja utilizadas, sendo o efeito imaterial nas demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Dessa
forma, a Administrag@o optou fazer ajuste somente na vida util da aeronave. Em 2017, a Companhia possui saldos contabeis de bens que foram dados
como garantia de financiamentos referentes a maquinas e equipamentos no valor de R$ 72.916, vide detalhes na nota 12. As taxas anuais de depreciagdo
utilizadas estdo demonstradas a seguir:

Imobilizado 2017 e 2016
Edifica¢des 4%
Maéquinas e equipamentos 10%-25%
Mobveis e utensilios 10%
Veiculos 20%
Equipamentos de computagio 20%
Aeronave 6,25%-5,88%

Redugao ao valor recuperavel - O ativo imobilizado da Companhia, ap6s analise de fontes internas de informagao, ndo apresentou qualquer indicio de
perda e desvalorizagdo, que pudessem comprometer o fluxo de caixa futuro. 12. Financiamentos e empréstimos - Refere-se aos termos contratuais dos
financiamentos e empréstimos com juros, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposi¢ado da Companhia e suas
controladas a riscos de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez, vide Nota 24.
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Controladora
e Consolidado
Indexador  Juros (a.a.) 2017 2016
Moeda nacional
FINAME Automatico
(Banco Alfa) Pré-Fixado 3,5%/6%/9,5% 34.332 42.328
FINAME Automatico
(Banco Pine) Pré-Fixado 3,5% 236 473
Financiamentos de Tributos
Estaduais (PROVIN) TILP - 574 614
FINAME Itaa Pré-Fixado 3,5% /6% 7 47
FNE automatico
(Banco BNB) Pré-Fixado 7,06% /8,24% 10.683 13.357
45.832 56.819
Moeda estrangeira
Banco UBS Libor 12 meses Spread 28.033 30.254
Total dos financiamentos
e empréstimos 73.865 87.073
Circulante 14.068 13.999
Nao circulante 59.797 73.074

Cronograma de desembolso

Vencimentos Controladora e Consolidado

2017 2016
2017 - 13.999
2018 14.068 13.945
2019 13.777 13.518
2020 13.661 13.592
2021 28.751 13.686
2022 3.598 18.323
2023 10 10
Total 73.865 87.073

Garantias - As operagdes de financiamentos possuem como garantias a
alienag@o fiduciaria das maquinas e equipamentos financiados, inclusive
as operagdes em moeda estrangeira possuem as mesmas garantias, porém
a Companhia e suas controladas optaram por ndo realizar nenhum tipo
de prote¢do cambial (hedge) desses financiamentos. Financiamentos de
Tributos Estaduais (PROVIN) - Os saldos relativos ao financiamento de
tributos estaduais (PROVIN) s@o compostos apenas pelos valores que
efetivamente serdo pagos e originados pelo incentivo fiscal estadual, vide
Nota 23. Clausulas restritivas (covenants) - Os contratos de empréstimos
e financiamentos ndo possuem clausulas de vencimentos antecipados de
dividas atrelados a atendimentos de indices financeiros ou manutengdo
de saldos em garantias. 13. Debéntures - Em 24 de novembro de 2017 a
Companhia emitiu 90 mil debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em série unica, no valor nominal total de R$ 90.000
no contexto de financiamento e investimento no agronegocio. As debéntures
serdo amortizadas pela emissora em trés parcelas anuais e consecutivas, sendo
a primeira com vencimento em 24 de novembro de 2020 e a Gltima em 24
de novembro de 2022.

Controladora e Consolidado

Taxa de Juros 2017 2016

Moeda nacional
CRA (Banco Safra) 104% CDI 90.509 -
Total das debéntures 90.509 -
Circulante 509 -
Nao circulante 90.000 -

Clausulas restritivas (covenants) - As debéntures poderdo ser declaradas
antecipadamente vencidas se os indices financeiros abaixo nao forem obtidos,
tomando com base as demonstragdes contabeis consolidadas do Grande
Moinho Cearense S.A.: * O resultado da divisdo da Divida Financeira Liquida
pelo LAJIDA (EBITDA), a ser acompanhado trimestralmente, nao podera ser
superior a 2,5 a partir do exercicio social de 2017; « O resultado da divisdo do
LAJIDA (EBITDA) pelo Resultado Financeiro Liquido, a ser acompanhado
trimestralmente, ndo podera ser inferior a 2 a partir do exercicio social de
2017. A Companhia encontra-se adimplente com as exigéncias para 31 de
dezembro de 2017.

14. Impostos e contribuicdes a recolher - Composi¢ao dos saldos:

Controladora e consolidado

2017 2016
ICMS 5.670 3.629
INSS 551 523
PIS - Carta de Fianga 534 534
Outros 1.311 1431
Total 8.066 6.117
Circulante 7.532 5.583
Nao circulante 534 534

15. Provisdo para contingéncias - A Companhia e suas controladas sdo
parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos administrativos perante
alguns tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal das
operagoes, envolvendo questdes tributdrias, trabalhistas, aspectos civeis e
outros assuntos. Em 31 de dezembro de 2017, o valor total de causas passivas
julgadas como possiveis de perda ¢ de RS 264 (R$ 336 em 2016), para os
quais ndo foi constituida provisdo, como previsto pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil. A Administragdo da Companhia nao identificou itens
relacionados a provisdo para contingéncias classificados com probabilidade
de perda “provavel” no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

16. Partes relacionadas - Controladora - A Kalila Representagdes
Comerciais Ltda. é a controladora da Companhia. Transagdes com partes
relacionadas - Os principais saldos de ativos, passivos, receitas e despesas,

assim como transa¢des que influenciaram o resultado dos exercicios,
relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes com
a Companhia e sua controladora, controladas, controladas em conjunto e
outras partes relacionadas. As empresas com as quais a Companhia mantém
relagdes sdo:

Partes relacionadas

Controlada

North Mills Holdings Corporation
Controlada em conjunto
Tergran Terminal de Gréos

de Fortaleza Ltda.

Outras partes relacionadas
IESC - Iguatemi Empresa de
Shopping Centers

La Fonte Participacdes S.A.

La Fonte Telecom S.A.

New Invest Imobiliaria e
Participagdes S.A. Nio houve transagdes no exercicio
MLRJ Imobiliaria S.A. Nao houve transagdes no exercicio
Os saldos com as partes relacionadas podem ser identificados conforme
segue:

Principal natureza das transacdes
Investimento

Prestagdo de servigo na descarga
de trigo e adiantamentos de dividendos

Nao houve transagdes no exercicio
Nao houve transagdes no exercicio
Nao houve transagdes no exercicio

Controladora
2017 2016
Ativo ndo circulante
Adiantamentos para futuro aumento de capital
North Mills Holding Corporation
Passivo ndo circulante
Adiantamentos de lucros

20.247 19.947

Tergran - Terminal de Graos de Fortaleza Ltda. 1.188 1.188
Resultado

Custo dos Produtos Vendidos

Tergran - Terminal de Gréos de Fortaleza Ltda. 7218 6411

17. Patriménio liquido - Capital social - O capital social da Companhia
¢ composto de 45.923.409 agdes, sendo 44.456.449 agdes ordinarias e
1.466.960 agdes preferenciais, nominativas e sem valor nominal. Em
24 de outubro de 2017, houve aumento de capital, no montante de R$
12.681, em decorréncia da incorporagdo da subvengao do Governo Federal,
passando de R$ 270.541 para R$ 283.222, sem modificagdo do niimero de
acOes. Agdes em tesouraria - A Companhia em 2010 possuia em tesouraria
6.346.981 agdes ordinarias e 1.466.960 acdes preferenciais de sua propria
emissdo para futura alienagdo e/ou cancelamento. Em 2011, conforme Ata
de Reunido do Conselho de Administragdo, houve alienagdo de 3.401.360
agdes ordinarias, no montante de R$ 15.000, tendo sido apurado agio de
R$ 11.804. O saldo em tesouraria ficou em 2.945.621 agdes ordinarias, ndo
sendo alteradas as a¢des preferenciais. Reserva de capital - Refere-se ao
gio gerado pela alienagdo de agdes em tesouraria, conforme mencionado
anteriormente. Reserva de lucros - Reserva legal - E constituida a razao de 5%
do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei
n®6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Reserva de incentivos fiscais
- A parcela da reserva de incentivos fiscais referente ao Lucro da Exploragao
do exercicio de 2016 no valor de R$ 12.681 foi incorporada ao capital social,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, por se tratar de subvengao do
Governo Federal. Reserva de lucros (retengdo de lucros) - Constituida com
o objetivo de fazer frente aos investimentos da Companhia e preservar o seu
capital de giro. Ajustes de avaliagdo patrimonial - Ajustes acumulados de
conversdo incluem todas as diferengas de moeda estrangeira decorrentes da
conversdo das demonstragdes contabeis de controlada no exterior. Dividendos
- O estatuto social da Companhia determina a distribui¢ao de um dividendo
minimo obrigatoério de 25% do resultado do exercicio, ajustado na forma da lei.
Os dividendos minimos obrigatorios foram destacados do patriménio liquido
no encerramento do exercicio e registrados como obrigagdo no passivo. Os
dividendos foram calculados conforme segue:
Controladora e consolidado
2017 2016
80.375 88.604
(4.019) (4.430)
(37.055) (42.820)

Lucro liquido do exercicio
(- ) Reserva legal

(-) Reserva incentivos
Base de calculo 39.301 41.354
Dividendo minimo obrigatério — 25% 9.825 10.338
A incorporagdo da reserva de lucros (reserva de incentivos fiscais e retengdes
de lucros) ao capital social sera aprovada pela Assembleia Geral Ordinéria
de acionistas, com previsao para abril de 2018.

18. Receita operacional liquida
Controladora e Consolidado
2017 2016
703.555 678.000
(73.763) (71.361)
(16.322) (17.020)
613.470 589.619

Receita bruta

Impostos sobre vendas
Devolugdes e abatimentos
Receita operacional liquida

19. Despesas de vendas
Controladora e Consolidado

2017 2016
Despesas com pessoal 14.807 13.607
Despesas com logistica 70.785 55.581
Servigos de terceiros 6.892 6.179
Outras 10.058 10.992
Total 102.542 86.359
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20. Despesas administrativas e gerais Controladora e Consolidado

2017 2016

Despesas com pessoal 14.185 10.759

Servigos de terceiros 9.429 7.520

Depreciagdo e amortizagio 781 623

Impostos, taxas e contribuigdes 6.540 2.854

Outras 15.708 16.829

Total 46.643 38.585
21. Resultado financeiro

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos
Juros de mora
Variagdes cambiais passivas
Outros

(7.786) (7.929)
178)  (75)
(584) (2.804) (1.450) (5.145)

(4.961) (2.913) (5.129) (3.021)

(7.786) (7.929)
a178)  (75)

(13.509)(13.721) (14.543)(16.170)

Receitas financeiras
Variagdes cambiais ativas

sobre empréstimos 3.379 10.845 3.379 10.845
Rendimentos de aplica¢des
financeiras 16.768 15.526 19.021 15.321
Juros ativos diversos 2233 1.857 2.659 1.861
Variagdes cambiais ativas 1.563 1.335 2.038 3.775
Outros 108 49 108 49
24.051 29.612 27.205 31.851
Total 10.542 15.891 12.662 15.681

22. Despesas com imposto de renda e contribuicio social

Controladora e consolidado

2017 2016
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social ~ 95.794 102.492
Aliquota fiscal 34% 34%
Parcela sobre a qual ndo incide o adicional 20) (20)

Imposto de renda e contribuigdo social

pela aliquota fiscal (32.550) (34.827)

Adig¢des permanentes (8.732) (7.943)
Exclusdes permanentes 3.704 5336
Incentivo estadual 8.133 10.246
Incentivos federais 14.026 13.300

Imposto de renda e contribuigdo social

correntes no resultado do exercicio (15.419) (13.888)

Aliquota efetiva 16% 14%

23. Subvencdes e assisténcias governamentais - Incentivo Fiscal Fede-
ral - Redugdo da aliquota do Imposto de Renda - Lucro da Exploragdo - A
Companhia opera em regime tributario de lucro real anual e tem incentivo
fiscal relativo a reducdo da aliquota do Imposto de Renda de 75% sobre
os lucros operacionais originados pelas suas atividades principais (lucro
da explorag@o). Esse incentivo fiscal é reconhecido diretamente no de-
monstrativo de resultado, e o valor do Imposto de Renda ¢ apresentado de
forma liquida, isto é, o valor total menos o incentivo auferido. Em 2017,
a Companhia auferiu R$ 13.137 desse tipo de incentivo (R$ 12.681 em
2016). Incentivo Fiscal Estadual - PROVIN - Estado do Ceara - O Governo
do Estado do Ceard, atendendo as politicas publicas estaduais voltadas a
promogao do desenvolvimento industrial do Ceard, decidiu alocar recursos
destinados a subvencionar os investimentos necessarios a ampliagdo e
moderniza¢do do parque moageiro da Companhia, sediado na cidade de
Fortaleza, capital do estado. O incentivo consiste no diferimento do imposto
e seu posterior desconto, quando do vencimento de 74,25% sobre o ICMS
normal devido. O beneficio ¢ condicionado ao pagamento no vencimento
das parcelas devidas do ICMS, e sua obteng@o deriva do atendimento a
parametros da politica de desenvolvimento do governo, dentre os principais
o volume do investimento realizado, a geracdo de empregos, a demanda por
matérias-primas e insumos, a localizagéo da produgdo e outros aspectos econd-
micos e sociais. Em 2017 e 2016, atendendo ao CPC n° 07, item 12, estes in-
centivos foram reconhecidos no resultado como redutores das despesas que se
pretendem compensar. O incentivo fiscal de ICMS foi deduzido das despesas
de ICMS sobre vendas. Em 2017, a Companhia auferiu R$ 23.172 desse tipo
de incentivo (R$ 27.085 em 2016). Outros Incentivos - A Companhia possui
outros incentivos fiscais estaduais. Em 2017 auferiu R$ 746 (R$ 3.054 em
2016). 24. Instrumentos financeiros - Gerenciamento dos riscos financeiros
- Visdo geral - A Companhia e suas controladas possuem exposi¢do para os
seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros: - Risco de crédito; -
Risco de liquidez; - Risco de mercado. Refere-se a exposigdo da Companhia
e suas controladas para cada um dos riscos acima, os objetivos da Companhia
e suas controladas, politicas e processos de mensuragdo e gerenciamento de
riscos e do capital. Estrutura de gerenciamento de risco - A Administragéo
desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
aassegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no
mercado. Riscos de crédito - Risco de crédito é o risco da Companhia e suas
controladas sofrerem perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com
suas obrigacdes contratuais. O risco ¢ basicamente proveniente das contas
a receber de clientes e de instrumentos financeiros, conforme apresentado
abaixo. Exposi¢do a riscos de crédito - O valor contabil dos ativos financeiros
representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposi¢do maxima do risco de
crédito na data das demonstragdes contabeis foi:

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Caixa e equivalentes de caixa 5.947 2484 6.384 23.876

256.533 159.979 286.153 166.304
59.091 61.286 59.091 61.286
321.571 223.749 351.628 251.466
Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa compreendem
saldos de caixa e investimentos financeiros com liquidez, os quais sdo sujeitos
aum risco insignificante de alteragdo no valor justo, e sdo utilizadas na gestao
das obrigagdes de curto prazo. Contas a receber e outros recebiveis - A poli-
tica de crédito da Companhia ndo permite grandes concentragdes de vendas,
como também ndo permite prazos distintos ao proprio ciclo do negocio. As
equipes de vendas sdo treinadas para acompanhar a trajetoria operacional
de cada cliente de modo que estejam, sempre, atualizadas sobre o nivel de
atividade econdmica do setor e da regido que atuam. Com esta postura € pos-
sivel manter um adequado indice de inadimpléncia e uma boa previsibilidade
contra possiveis perdas. Adicionalmente, a Companhia possui provisdo para
redug¢do do valor recuperavel de clientes, no montante de R$ 8.640 (R$ 7.866
em 2016) representativos de 14,17% (12,57% em 2016) do saldo de contas a
receber em aberto, para fazer face ao risco de crédito. A politica de gestdo de
risco define que a Companhia e suas controladas somente estdo autorizadas
a efetuar operagdes com instituigdes financeiras solidas. Atualmente, todas
as aplicagdes financeiras estdo concentradas em um Fundo de Investimento
Exclusivo administrado pelo Banco Itau S.A, que segue rigorosamente
as definigdes para as aplicagdes financeiras. O Fundo foi constituido para
administrar os recursos das empresas que fazem parte do grupo empresarial
no qual a Companhia encontra-se inserida. Os recursos estdo diluidos direta-
mente em titulos de renda fixa e em cotas de outros fundos de investimento,
promovendo uma diversificag@o na carteira de tal ordem que os riscos ficam
bastante reduzidos. Risco de liquidez - Risco de liquidez é o risco em que a
Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades em cumprir com
as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados
com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A Companhia e suas
controladas procuram manter uma boa liquidez com relag@o a politica de
gestdo de riscos. Por este motivo ha o acompanhamento permanente das
disponibilidades liquidas, alinhada com a politica de compras ¢ de estoque
de modo a ndo gerar nova necessidade de captagdo de recursos. O resultado
desta politica resulta no saldo elevado de recursos aplicados, equivalente a
quase trés meses de faturamento liquido. A Companhia utiliza instrumentos
financeiros de captacdo para investimentos, sendo linhas de longo prazo. Os
vencimentos contratuais de passivos financeiros sdo apresentados nas notas
12 e 13. Risco de mercado - O objetivo do gerenciamento de risco de mer-
cado ¢ acompanhar o mercado das commodities, gerenciando e controlando
as exposigdes a esses riscos, dentro de pardmetros aceitaveis, € a0 mesmo
tempo otimizar o retorno. Risco de taxa de cambio - A controlada North Mills
Holdings Corporation ¢ sediada no exterior e seus ativos e passivos estdo
sujeitos a variagdo cambial, sendo a contratagdo em délar norte americano. A
politica de gestdo do risco de cambio da Companhia objetiva limitar o nivel
de captag@o de recursos em moeda estrangeira de modo a ndo comprometer
os resultados operacionais, tendo em vista que o saldo devedor integral da
operagdo ¢ muito inferior a geragdo de caixa anual e até mesmo ao resultado
liquido. Ja os passivos de suas controladas sao liquidados na mesma moeda
de captagdo das investidas e ndo geram exposi¢ao significativa que possam
gerar perdas para a Companhia. Desta forma, oscilagdes da taxa de cambio
ndo impactam de forma representativa o resultado da Companhia.
Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Financiamento em moeda estrangeira (a) 28.033 30.254 28.033 30.254
Ativo em moeda estrangeira (b) - -(28.027)(27.717)
Exposigdo liquida (a- b) 28.033 30.254 6 2537

Aplicagdes financeiras
Contas a receber e outros créditos

Risco de taxa de juros - A politica determina que ¢ permitida a captacdo de
recursos para investimento com taxas de juros de curto prazo, pois estas sdo
mais volateis e elevam o risco de variagdo dos resultados em fungdo dos
juros. Por este motivo, as captagdes foram feitas em taxas fixas de juros
(nota 12), de modo a garantir uma harmonia do fluxo de pagamentos com o
fluxo do retorno. No lado do ativo, a Companhia e suas controladas sao fortes
aplicadoras de recursos através do Fundo de Investimento Exclusivo, que
direciona a rentabilidade a um desempenho atrelado a taxa de juros do CDI.
Risco de prego das commodities - Os pregos das principais matérias-primas
e insumos sdo definidos pelo mercado internacional e possuem cotagdo em
bolsa de commodities. Por esta razdo os pregos flutuam conforme a expecta-
tiva de oferta e demanda mundial. A Companhia e suas controladas possuem
profissionais que acompanham constantemente a evolugdo dos indicadores de
prego do trigo, comportamento do clima, expectativa dos volumes e qualidade
das safras, cotagdes nos diversos mercados produtores € como esse movi-
mento pode afetar os negocios e resultados da Companhia. Juntamente com
consultorias internacionais contratadas, sao construidos cenarios e hipdteses
de mercado que balizam a decisdo da compra, do tamanho do lote minimo
e da qualidade do trigo a ser adquirido e processado na Companhia. Geren-
ciamento do capital - A Administragdo do capital da Companhia, praticada
pelos Administradores, tem por objetivo reduzir riscos, custos e salvaguardar
a capacidade da Companhia de promover a sua continuidade em oferecer re-
torno aos acionistas e beneficios e as outras partes interessadas. Classificagdes
contabeis e valores justos. Valor justo através do resultado - Os valores das
aplicagoes financeiras registradas nas demonstragdes contébeis aproximam-se
dos valores de realizagdo em virtude de apresentarem disponibiliza¢do ime-
diata. Financiamentos e Empréstimos - Nas operagdes nacionais os valores
dos financiamentos atrelados a taxas pré-fixadas (operagdes de FINAME)
aproximam-se dos valores de exigibilidade registrados nas demonstragdes
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contabeis. No caso dos financiamentos estrangeiros o valor justo foi deter-
minado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros,
descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagdo
das demonstragdes contabeis. Contas a receber, fornecedores e contas a pagar

25. Cobertura de seguros - Em 31 de dezembro de 2017, a cobertura de
seguros contra riscos operacionais era composta por R$ 258.852 (R$ 258.852
em 2016) para danos materiais, R$ 229.325 (R$ 181.992 em 2016) para lucros
cessantes ¢ R$ 5.000 (R$ 5.000 em 2016) para responsabilidade civil. As

de curto prazo - Estima-se que o valor contabil ¢ uma aproximagio razoavel | premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo
do valor justo, dado o curto prazo das operagdes realizadas. Valor justo dos | de uma auditoria das demonstra¢des contabeis, consequentemente, ndo foram
ativos e passivos financeiros - O valor justo dos ativos e passivos financei- | analisadas pelos nossos auditores independentes.

ros, juntamente com os valores contabeis apresentados das demonstragdes
contabeis, esta identificado a seguir:

Controladora Consolidado COMPOSICAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Valor Valor
Contabil justo Contabil Justo Carlos Francisco Ribeiro Jereissati - Presidente

31 de dezembro de 2016

Valor justo por meio do resultado
Aplicagdes financeiras
Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa

Carlos Jereissati - Vice-presidente
Pedro Jereissati
Jodo Jereissati Ary
Fernanda Jereissati Santos Ernanny
Alexandre Jereissati Legey

159.979 159.979  166.304 166.304

2484 2484  23.876 23.876

Contas a receber de clientes 54.721 54.721 54.721 54.721 Sidnei Nunes
Passivos financeiros mensurados
pelo custo amortizado N
Fornecedores 19.955 19.955 19.955 19.955 COMPOSICAO DA DIRETORIA
Financiamentos com institui¢cdes
financeiras 87.073 87.073 87.073 87.073

31 de dezembro de 2017
Valor justo por meio do resultado

Roberto Schneider - Diretor-presidente
Carlos Jereissati - Diretor vice-presidente

Aplicagdes financeiras 256.533 256.533  286.153 286.153 Lia Ribeiro Jereissati - Diretora
Empréstimos e recebiveis Alexandre Jereissati Legey - Diretor
Caixa e equivalentes de caixa 5.947 5.947 6.384 6.384 Claudio Jorge Fontenelle de Albuquerque - Diretor

Contas a receber de clientes 52.319 52.319  52.319 52319
Passivos financeiros mensurados
pelo custo amortizado

Fornecedores

Financiamentos com

instituigdes financeiras 73.865 73.865 73.865 73.865 Andréa Carla Bezerra de Melo

Debéntures 90.509 90.509  90.509 90.509 CRC/CE n° 010893/0-1

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores do Grande Moinho Cearense S.A. Fortaleza— CE. Opinido - Examinamos as demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas do Grande Moinho Cearense S.A. (“Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis indivi-
duais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Grande Moinho
Cearense S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinifio - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Responsabilidades da administraciio e da governanga pelas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas - A Administragdo
¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas a ndo
ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas - Nossos
objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel ¢ um alto nivel
de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demons-
tragdes contabeis individuais e consolidadas. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de dis-
tor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido.
O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representa¢des falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia. - Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgagoes feitas pela Administragdo. - Concluimos sobre a adequago do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa em relagao a eventos ou circunstincias que possa causar duvida significativa
em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza significativa devemos chamar aten¢ao em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido,
se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. - Avaliamos a apresentag@o geral, a estrutura
e o contetido das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis individuais e consolida-
das representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com 0s
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fortaleza, 15 de mar¢o de 2018. ERNST
& YOUNG - Auditores Independentes S.S. - CRC-2SP015199/0-6. Ana Sampaio Forte Leal - Contadora CRC-CE019456/0-7.
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Estado do Ceara - Prefeitura Municipal de Oros - Termo de Homologagiio e Adjudicacio. O Secretario/Ordenador de Despesa da Secretaria de Obras,
Transporte e Urbanismo do Municipio de Ords/Ce, Sr. José Beserra Gomes, no uso de suas atribui¢des legais e, considerando haver a Comissao de Licitagado
cumprindo todas as exigéncias do procedimento de licitagdo cujo objeto € a contratagdo da prestagdo de servigos de reforma da praca na localidade de Vila
Guassussé no Municipio de Orés/CE, conforme PT N° 1030136-01, tudo conforme especificagdes do Anexo I, vem, Homologar e Adjudicar o presente
processo administrativo de licitagdo, na modalidade Tomada de Pregco N° 2018.01.31.01, para que produza os efeitos legais e juridicos. Assim, nos termos
da legislagdo vigente, fica o presente processo Homologado e Adjudicado em favor da Empresa: CMN Construgdes, Locagdes e Eventos EIRELI-ME, CNPJ
N° 05.930.208/0001-23, foi vencedora com valor global de RS 241.100,05 (duzentos ¢ quarenta e um mil, cem reais e cinco centavos). Ao setor competente
para providéncias cabiveis. Orés/CE, 05 de abril de 2018. José Beserra Gomes - Ordenador/Secretario de Obras, Transportes e Urbanismo.





